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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITAŁOWYCH 
(kod: RE EF UKO/2013/01/02) 

oferowanych w ramach umów ubezpieczenia na życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym zawartych na 

podstawie Ogólnych Warunków Ubezpieczenia na Życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym (zwanych dalej: 

OWU).  

POSTANOWIENIA OGÓLNE 

§1 

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych określa zasady i cele funkcjonowania 
poszczególnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie 
Europa S.A. 

2.  Terminy zdefiniowane w OWU, mają takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba że w treści Regulaminu 
terminowi zdefiniowanemu w OWU nadano wyraźnie inne znaczenie. 

3.  Poszczególne OWU zawierają wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych oferowanych w ramach umów 
ubezpieczenia na życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym zawartych na podstawie danych OWU.  

4. Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych będących w ofercie 
Ubezpieczyciela, jeśli w OWU wyraźnie wskazano, że zastosowanie mają inne regulaminy ubezpieczeniowych 
funduszy kapitałowych przyjęte uchwałą Ubezpieczyciela. 

5. Regulamin wchodzi w życie z dniem 13.08.2013 r. 

POWSTANIE I CEL UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITAŁOWYCH 

§2 

1. Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie części aktywów Ubezpieczyciela. 

2. W Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy alokowane są środki pieniężne pochodzące ze Składki Zainwestowanej lub 
jej części lub środki pieniężne otrzymywane w ramach Konwersji.  

3. Celem poszczególnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych jest wzrost wartości ich Aktywów . Ubezpieczyciel 
nie gwarantuje osiągnięcia celu poszczególnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, ze względu na 
występowanie ryzyk opisanych w §6. 

4. Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego stanowią Jednostki Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego, z zastrzeżeniem ust. 9. Charakterystyka poszczególnych ubezpieczeniowych funduszy kapitałowych 
została przedstawiona w załączniku nr 1, stanowiącym integralną część niniejszego Regulaminu. 

5.  Szczegółowe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego stanowią Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, przede wszystkim dotyczące 
polityki inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego, kryteriów doboru aktywów oraz zasad ich dywersyfikacji 
i innych ograniczeń inwestycyjnych, zawiera obowiązujący prospekt informacyjny oraz statut danego Funduszu 
Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel udostępnia na swojej stronie internetowej www.tueuropa.pl informację o miejscu,  
w którym dostępny jest prospekt informacyjny oraz statut danego Funduszu Inwestycyjnego, jeżeli przepisy 
powszechnie obowiązującego prawa nie stanowią inaczej. 

6. Historyczne wyniki danego Funduszu Inwestycyjnego, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego 
stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, nie mogą stanowić podstawy do oczekiwania 
podobnych wyników w przyszłości. 
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7. Wyniki poszczególnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych osiągane w przeszłości, nie mogą stanowić 
podstawy do oczekiwania podobnych wyników w przyszłości. 

8. Zmiana charakterystyki aktywów danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego wynikająca ze zmiany polityki 
inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego, są zmianami niezależnymi od Ubezpieczyciela, wobec czego nie 
powodują zmiany umów ubezpieczenia na życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym zawartych na 
podstawie OWU i nie wymagają zmiany niniejszego Regulaminu. 

9. W trakcie obowiązywania umów ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych na 
podstawie OWU, Ubezpieczyciel może, z przyczyn niezależnych od siebie lub w sytuacji gdy uzna to za działanie  
w najlepiej pojętym interesie Ubezpieczających/Ubezpieczonych/Uprawnionych z umowy ubezpieczenia - w celu 
ograniczenia obiektywnych ryzyk, o których mowa w §6 niniejszego Regulaminu lub jeżeli innymi dostępnymi 
instrumentami przewidzianymi w niniejszym Regulaminie nie jest w stanie przeciwdziałać zmianie profilu ryzyka bądź 
strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zdecydować aby Aktywa danego 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego stanowiły do 100% środki pieniężne lub inne instrumenty rynku 
pieniężnego. 

NABYCIE, UMORZENIE, WYCENA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK 

§3 

1. Ubezpieczyciel zamienia środki pieniężne pochodzące ze Składki Zainwestowanej lub jej części lub uzyskane 
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa UFK co najmniej jednego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego na 
Jednostki Uczestnictwa UFK co najmniej jednego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego według Wartości 
Jednostki Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego określonej zgodnie z OWU. Liczba 
Jednostek Uczestnictwa UFK poszczególnych Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych zapisanych na Rachunku 
równa jest ilorazowi części Składki Zainwestowanej, za którą nastąpiło nabycie Jednostek Uczestnictwa UFK danego  
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego lub części środków pieniężnych uzyskanych z umorzenia Jednostek 
Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego oraz Wartości Jednostki Uczestnictwa UFK 
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego określonej zgodnie z OWU. 

2. Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia się zgodnie ze zmianą Wartości Aktywów Netto Ubezpieczeniowego 
Funduszu Kapitałowego przypadających na Jednostkę Uczestnictwa UFK. 

3. Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK równa jest wartości danej Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, 
stanowiącego  Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, z zastrzeżeniem §2 ust. 9. 

4. Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest na każdy Dzień Wyceny, przy czym tak ustalona wartość 
obowiązuje do kolejnego Dnia Wyceny. Jeżeli w Dniu Wyceny nie została opublikowana wartość Jednostki Funduszu 
Inwestycyjnego, wówczas za Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK przyjmuje się ostatnią opublikowaną wartość 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, chyba że z postanowień OWU wynika inaczej.  

5. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na środki pieniężne według 
Wartości Jednostki Uczestnictwa UFK określonej zgodnie z OWU i jest równoznaczna ze zmniejszeniem Aktywów 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego. 

6. Umorzenie wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK każdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych 
zapisanych na Rachunku następuje w wyniku likwidacji Rachunku. 

7. Liczba nabywanych i umarzanych Jednostek Uczestnictwa UFK na skutek Dyspozycji wskazanych w OWU określana 
jest z dokładnością do pięciu miejsc po przecinku. 

8. Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK każdego z Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych jest publikowana nie 
rzadziej niż raz w roku w dzienniku o zasięgu ogólnopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl. 
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KOREKTA WARTOŚCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK 

§4 

1. Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartości Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku błędnej wyceny Wartości 
Aktywów Netto. 

2. Korekta Wartości Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego.  

3. Jeżeli Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy, którego korekta dotyczy w dacie dokonywania korekty nie znajduje się 
już w ofercie Ubezpieczyciela, kwota korekty wyliczana jest na podstawie ostatniej znanej Wartości Jednostki 
Uczestnictwa UFK tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego.  

 

TWORZENIE, LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU 
KAPITAŁOWEGO ORAZ ZAWIESZENIE DYSPOZYCJI 

 §5 

1. Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w trakcie 
obowiązywania umów ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych na podstawie 
OWU. W takim przypadku nowy Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy jest dodawany do wykazu 
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, o którym mowa w §1 ust. 3.  Ubezpieczyciel poinformuje o utworzeniu 
nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w terminie i na zasadach określonych w OWU.  

2. Utworzenie nowego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego nie stanowi zmiany umów ubezpieczenia na życie 
z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego 
Regulaminu. 

3. Ubezpieczyciel ma prawo do likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w trakcie trwania umów 
ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych na podstawie OWU, w przypadku 
gdy nie może właściwie określić, mierzyć, monitorować ryzyka aktywów i instrumentów, w które zostały zaalokowane 
środki z Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego lub właściwie zarządzać środkami finansowymi ulokowanymi 
w Ubezpieczeniowym Funduszu Kapitałowym lub nie może osiągnąć najwyższego stopnia bezpieczeństwa jakości i 
rentowności, przy jednoczesnym zachowaniu płynności środków zaalokowanych do Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego. Ubezpieczyciel ma prawo do likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego w trakcie 
trwania umów ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym funduszem kapitałowym zawartych na podstawie OWU, 
w przypadku gdy zaistnienie okoliczności, o których mowa w zdaniu poprzednim jest następstwem wskazanych 
poniżej zdarzeń: 

1) Wartość Aktywów Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego spadnie poniżej 500 000 zł (słownie: 
pięćset tysięcy złotych) lub 

2) Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią Aktywa tego 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego 

a) został zlikwidowany lub 

b) został połączony z innym funduszem inwestycyjnym lub 

c) nastąpiła zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego, co pośrednio lub bezpośrednio 
skutkuje lub skutkować może zmianą profilu ryzyka bądź strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego 
Funduszu Kapitałowego lub 

d) brak jest obiektywnych możliwości kontynuowania dotychczasowej strategii inwestycyjnej przez 
Fundusz Inwestycyjny, co pośrednio lub bezpośrednio skutkuje lub skutkować może zmianą profilu 
ryzyka bądź strategii inwestycyjnej Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego lub 
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e) zaistniały przewidziane przepisami prawa lub statutu Funduszu Inwestycyjnego uwarunkowania 
uniemożliwiające dalsze funkcjonowanie Funduszu Inwestycyjnego lub 

f) Fundusz Inwestycyjny zawiesił odkupywanie lub nabywanie jednostek uczestnictwa lub 

g) nastąpiło rozwiązanie z inicjatywy Funduszu Inwestycyjnego umowy zawartej z Ubezpieczycielem, 
regulującej warunki dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub 

h) nastąpiło rozwiązanie z inicjatywy Ubezpieczyciela umowy zawartej z Funduszem Inwestycyjnym, 
regulującej warunki dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, z powodu 
rażącego naruszenia przez Fundusz Inwestycyjny warunków tej umowy lub 

i) organ nadzoru wszczął postępowanie w zakresie cofnięcia licencji TFI będącego organem Funduszu 
Inwestycyjnego lub 

j) nastąpiły  zmiany składu zarządzającego konkretnym Funduszem Inwestycyjnym, co pośrednio lub 
bezpośrednio skutkuje lub skutkować może zmianą profilu ryzyka bądź strategii inwestycyjnej 
Funduszu Inwestycyjnego w którego Jednostki Uczestnictwa ulokowane są aktywa 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego lub 

k) nastąpiły zmiany właścicielskie w ramach TFI będącego organem Funduszu Inwestycyjnego, co 
pośrednio lub bezpośrednio skutkuje lub skutkować może zmianą profilu ryzyka bądź strategii 
inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego w którego Jednostki Uczestnictwa ulokowane są aktywa 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego lub 

l) nastąpiło przejęcie zarządzania Funduszem Inwestycyjnym w trybie i na zasadach art. 238a Ustawy  
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi. 

3) w opinii Ubezpieczyciela aktywa wchodzące, w skład danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego nie 
zapewniają lub mogą obiektywnie nie zapewnić w zakładanym horyzoncie czasowym adekwatnego poziomu 
zwrotu w stosunku do reprezentowanego poziomu ryzyka inwestycyjnego. 

W przypadku likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego jest on usuwany z wykazu Ubezpieczeniowych 
Funduszy Kapitałowych, o którym mowa w §1 ust. 3. Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji Ubezpieczeniowego 
Funduszu Kapitałowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w terminie i na zasadach określonych w ust. 4-6 . 

4. W przypadku, o którym mowa w ust. 3, Ubezpieczyciel za pośrednictwem swojej strony internetowej poinformuje 
Ubezpieczających o likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, najpóźniej w terminie trzech 
miesięcy przed planowaną datą likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, a w przypadku 
likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego z przyczyn niezależnych od Ubezpieczyciela,  
w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji przez Ubezpieczyciela. Ubezpieczyciel zamieszcza na swojej stronie 
internetowej zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych, o którym mowa w §1 ust. 3, w związku  
z likwidacją UFK, w dniu wprowadzenia do oferty zmienionego wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych. 
Ubezpieczyciel przekazuje Ubezpieczającemu zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych  
w terminie 14 dni od wprowadzenia do oferty zmienionego wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych  
w związku z likwidacją Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego. Zmieniony wykaz Ubezpieczeniowych Funduszy 
Kapitałowych obowiązuje od dnia zamieszczenia na stronie internetowej Ubezpieczyciela, z zastrzeżeniem zdania 
następnego. Jeżeli zmiana wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych wiązała się dla danego 
Ubezpieczającego z Konwersją do domyślnego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, o której mowa w ust. 5 
pkt 4), Ubezpieczający będzie związany zmianą, o ile nie wypowie Umowy Ubezpieczenia w terminie 14 dni od dnia 
doręczenia zmienionego Wykazu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych. 

5. Informacja o likwidacji danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego zamieszczana na stronie internetowej 
Ubezpieczyciela, zawiera co najmniej: 
1) nazwę likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, 
2) datę likwidacji, 
3) termin, w jakim Ubezpieczający może złożyć Dyspozycję Konwersji, jeżeli złożenie Dyspozycji Konwersji jest 

możliwe, 
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4) nazwę domyślnego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego oferowanego w ramach umowy ubezpieczenia 
na życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym, na którego Jednostki Uczestnictwa UFK zostaną 
zamienione Jednostki Uczestnictwa UFK likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego 
(Konwersja), jeżeli Ubezpieczający nie złoży Dyspozycji Konwersji w terminie, o którym mowa w pkt 3), 

5) dzień, po którym nie będą wykonane Dyspozycje, w wyniku których następuje nabycie lub umorzenie Jednostek 
Uczestnictwa UFK likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego. 

6. Domyślny Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy, o którym mowa w ust. 5 pkt 4) będzie Ubezpieczeniowym 
Funduszem Kapitałowym, którego cel i polityka inwestycyjna są według najlepszej wiedzy Ubezpieczyciela, 
najbardziej zbliżone do celu oraz polityki inwestycyjnej likwidowanego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, 
z zastrzeżeniem §2 ust 9. 

7. Likwidacja Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego nie stanowi zmiany umów ubezpieczenia na życie z 
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym zawartych na podstawie OWU i nie wymaga zmiany niniejszego 
Regulaminu. 

8. Ubezpieczyciel ma prawo do zawieszenia możliwości wykonywania Dyspozycji, w wyniku których następuje nabycie 
lub umorzenie  Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, w przypadku gdy 
Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią Aktywa tego 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zawiesił zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego lub zawiesił wycenę Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego. Ubezpieczyciel poinformuje 
o zawieszeniu wykonywania Dyspozycji, w wyniku których następuje nabycie lub umorzenie Jednostek Uczestnictwa 
UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, którego zawieszenie dotyczy w terminie i na zasadach 
określonych w OWU. 

9. W przypadku, gdy Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią Aktywa 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zmienił nazwę lub uległ przekształceniom na zasadach określonych 
w przepisach powszechnych, środki pieniężne, które do tej pory zamieniane były na dane Jednostki Uczestnictwa 
Funduszu Inwestycyjnego, nadal są zamieniane na Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, który zmienił 
nazwę lub uległ przekształceniom. Zmiany, o których mowa powyżej, są zmianami niezależnymi od Ubezpieczyciela, 
nie powodują zmiany umów ubezpieczenia na życie z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitałowym zawartych na 
podstawie OWU i nie wymagają zmiany niniejszego Regulaminu. 

10. W przypadku gdy Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią Aktywa 
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, zaprzestał lub zawiesił zbywanie lub odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego ze względu na rozpoczęcie likwidacji Funduszu Inwestycyjnego lub  
zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.: Dz. U. z 2018 
r. poz. 56 z późn. zm.), Ubezpieczyciel w okresie zaprzestania lub zawieszenia nie ustala wartości Jednostki 
Uczestnictwa UFK, z zastrzeżeniem zdania następnego. Ubezpieczyciel na ostatni Dzień Wyceny każdego miesiąca 
kalendarzowego przypadający w okresie zaprzestania lub zawieszenia opublikuje dla celów wyłącznie 
sprawozdawczych i informacyjnych, Wartość Jednostki Uczestnictwa UFK z ostatniego Dnia Wyceny przed 
zawieszeniem wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub na podstawie informacji półrocznej o 
stanie likwidacji Funduszu Inwestycyjnego, jeżeli została sporządzona i ogłoszona, w zależności od tego, która z tych 
wartości jest bardziej aktualna. 

 

RYZYKA ZWIĄZANE Z INWESTYCJĄ W UBEZPIECZENIOWE FUNDUSZE 
KAPITAŁOWE 

§6 

1. Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitałowe wiąże się z ryzykiem inwestycyjnym Ubezpieczającego. Ryzyko 
to jest zróżnicowane w zależności od Funduszu Inwestycyjnego, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego. Opis ryzyk związanych  
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z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny, znajduje się w prospekcie informacyjnym danego Funduszu 
Inwestycyjnego oraz statucie danego Funduszu Inwestycyjnego, o którym informacja jest udostępniana przez 
Ubezpieczyciela na zasadach określonych w § 2 ust. 5.  

2. Inwestycja w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitałowe wiąże się z ryzykiem Ubezpieczającego, w szczególności z: 

a) ryzykiem nie osiągnięcia celu przez Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy, w związku z nie osiągnięciem 
celu przez dany Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią 
Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, co może wpłynąć na spadek wartości Aktywów 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego i w konsekwencji na spadek wartości Jednostki 
Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego; 

b) ryzykiem rynkowym, przez które rozumie się możliwość spadku wartości Aktywów Ubezpieczeniowego 
Funduszu Kapitałowego w związku ze zmianą wyceny aktywów wchodzących w skład Ubezpieczeniowego 
Funduszu Kapitałowego, co może wpłynąć na brak osiągnięcia zakładanego zysku lub utraty części 
zapłaconej Składki Zainwestowanej; 

 Istotnymi elementami ryzyka rynkowego są: 

a. ryzyko zmienności przez które rozumie się istotne wahania stóp zwrotu związane ze zmianami 
kursów, cen lub wartości instrumentów finansowych wchodzących w skład portfela 
inwestycyjnego danego Funduszu Inwestycyjnego, co może wpłynąć na wahania (w tym 
spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego;  

b. ryzyko stopy procentowej związane z wpływem zmiany stóp procentowych na wycenę  
instrumentów finansowych, w które lokowane są Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego, co może wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego; 

c. ryzyko makroekonomiczne - zmiany poszczególnych parametrów makroekonomicznych lub 
zdarzenia nadzwyczajne, których nie można przewidzieć, ani im zapobiec, mogą negatywnie 
wpływać na atrakcyjność inwestycyjną poszczególnych instrumentów finansowych, a tym 
samym na ich wyceny. Może to powodować wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu Inwestycyjnego, które stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, 
a tym samym wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK; 

d. zdarzenia nadzwyczajne, których nie można przewidzieć, ani im zapobiec, mogą negatywnie 
wpływać na atrakcyjność inwestycyjną poszczególnych instrumentów finansowych, a tym 
samym na ich wyceny. Może to powodować wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu Inwestycyjnego, które stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, 
a tym samym wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK; 

e. ryzyko walutowe związane z tym, że niektóre aktywa danego Funduszu Inwestycyjnego wyrażone 
być mogą w walucie obcej i niekorzystna zmiana kursu tej waluty może negatywnie wpływać na 
wartość Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego denominowaną w złotych polskich  
i wchodzących w Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, co może wpłynąć 
na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK. Informacja o występowaniu 
ryzyka walutowego zawarta jest w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych; 

f. ryzykiem płynności, które polega na braku możliwości sprzedaży lub zakupu znacznej ilości 
instrumentów finansowych, wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu 
Inwestycyjnego w krótkim okresie bez wpływu na jego cenę, ze względu na niskie obroty, co 
może wpływać na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK 
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji;  
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g. ryzyko zmiany siły nabywczej środków pieniężnych mającej wpływ na realny zwrot  
z inwestycji w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaźnika inflacji, co może wpłynąć na 
spadek wartości Aktywów Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego; 

h. ryzykiem niedopasowania zabezpieczenia walutowego w przypadku gdy działania mające na 

celu zminimalizowanie ryzyka kursowego okażą się nieskuteczne lub niewystarczające co może 

wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK; 

c) ryzykiem związanym z wyceną niektórych aktywów wchodzących w skład Funduszy Inwestycyjnych, które 
z uwagi na brak aktywnego rynku nie są wyceniane według wartości rynkowej, ale według wartości godziwej 
wyliczanej w oparciu o przyjęty przez zarządzającego danym Funduszem Inwestycyjnym model wyceny, co 
wiąże się z ryzykiem przyjęcia nieprawidłowych założeń modelu oraz błędnych lub niekompletnych danych, 
co może wpłynąć na zmianę (w tym spadek) wartości Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, 
które stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego; 

d) ryzykiem nieefektywnej dywersyfikacji aktywów wchodzących w skład danego Funduszu Inwestycyjnego 
związane jest z tym, że znaczna część aktywów Funduszu Inwestycyjnego może być skoncentrowana na 
określonym rynku lub określonym rodzaju aktywów co   może wpłynąć na zmianę (w tym spadek) wartości 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, które stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego lub zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji; 

e) ryzykiem kredytowym związanym z kondycją finansową emitentów dłużnych instrumentów finansowych 
(także gwarantów lub poręczycieli) wchodzących w skład portfela inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego 
lub portfela Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego. Ryzyko to związane jest z niewywiązywaniem się 
z regulowania zobowiązań dotyczących płatności odsetkowych oraz wykupu określonych instrumentów 
dłużnych. Źródłami niewypłacalności mogą być między innymi sytuacja makroekonomiczna, wysoki poziom 
zadłużenia emitenta w stosunku do aktywów, sytuacja na rynku i w branży emitenta. Ryzyko to może 
wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK lub utratę części lub całości 
zapłaconej Składki Zainwestowanej;   

f) ryzykiem kontrahenta - w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym (system obrotu 
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewniający powszechny i równy 
dostęp do informacji rynkowej) powstaje ryzyko niewywiązania się kontrahenta z zawartej umowy, co 
może wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK lub utratę części lub 
całości Składki Zainwestowanej; 

g)  ryzykiem rozliczenia, które związane jest z rozliczeniem transakcji zawieranych na rachunek Funduszu 
Inwestycyjnego, którego Jednostki Uczestnictwa stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego, gdzie realizacja przekazów pieniężnych może nie nastąpić w terminie, a banki (a także 
inni pośrednicy) mogą się okazać niewypłacalne. Nieterminowe lub całkowity brak rozliczenia 
transakcji przy uwzględnieniu negatywnego zachowania się portfela inwestycyjnego Funduszu 
Inwestycyjnego, może wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK lub 
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji; 

h) ryzyko związane z przechowywaniem aktywów – polega na ograniczeniu dysponowania części lub 
całości aktywów Funduszu Inwestycyjnego. Aktywa Funduszu Inwestycyjnego przechowywane są na 
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza. W przypadku zaprzestania działalności 
Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania aktywami Funduszu Inwestycyjnego, co 
może wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK lub 
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji; 

i) ryzykiem związanym z nienależytą kontrolą depozytariusza nad aktywami Funduszu Inwestycyjnego, 
w tym niezależną weryfikacją czynności realizowanych w zakresie ich wyceny, co może wpłynąć na 
wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK; 

j) ryzykiem zarządzającego Funduszem Inwestycyjnym - decyzje inwestycyjne podejmowane przez 
zarządzającego danym Funduszem Inwestycyjnym, którego Jednostki Uczestnictwa stanowią Aktywa 
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego są niezależne od Ubezpieczyciela, wpływają na wyniki 
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tego Funduszu Inwestycyjnego, co może wpłynąć na  wahania (w tym spadek) wartości Jednostki 
Uczestnictwa UFK lub zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji; 

k) ryzykiem operacyjnym związanym bezpośrednio z prowadzeniem działalności przez Fundusz 
Inwestycyjny - niewłaściwe lub zawodne procesy wewnętrzne, zdarzenia zewnętrzne niezależne od 
Funduszu Inwestycyjnego, a także decyzje podejmowane przez Zarząd danego Towarzystwa Funduszy 
Inwestycyjnych (w tym zmiany dotyczące polityki inwestycyjnej lub zmiany statutu danego Funduszu 
Inwestycyjnego) mają wpływ na sytuację poszczególnych Funduszy Inwestycyjnych, co może w 
ostateczności skutkować utratą zezwolenia na prowadzenie działalności przez Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych i wpływać na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa UFK lub 
zawieszenie/ograniczenie realizacji Dyspozycji; 

l)  ryzykiem związanym z nielimitowanymi kosztami Funduszu Inwestycyjnego – ze względu na 
nielimitowany charakter niektórych z pozycji kosztów Funduszu Inwestycyjnego istnieje ryzyko, że zbyt 
duża ich wartość może mieć niekorzystny wpływ na wycenę Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego, a tym samym wpłynąć na wahania (w tym spadek) wartości Jednostki Uczestnictwa 
UFK; 

m) ryzykiem związanym z regulacjami prawnymi w tym w zakresie prawa podatkowego – zmiany w regulacjach 
prawnych, a także w przyjętych interpretacjach tych regulacji mogą negatywnie wpływać na dalsze 
funkcjonowanie zarówno Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych jak i Funduszy Inwestycyjnych, 
których Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowią Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego; a także w odniesieniu do aspektów podatkowych, skutkować koniecznością pobrania i 
odprowadzenia przez Towarzystwo kwot na poczet zobowiązań podatkowych, które to pobranie wpłynie 
na wartość Aktywów Netto UFK lub wypłacanych z umowy ubezpieczeń świadczeń; 

n) ryzykiem związanym z zawieszeniem lub ograniczeniem realizacji Dyspozycji z przyczyn niezależnych 
od Ubezpieczyciela, w szczególności w przypadku gdy Fundusz Inwestycyjny, którego Jednostki 
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowiące Aktywa Ubezpieczeniowego Funduszu 
Kapitałowego, zaprzestał, zawiesił lub ograniczył odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.: Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z późn. zm.), w 
tym w szczególności ze względu na zawieszenie wycen Jednostek Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego lub w związku z rozpoczęciem likwidacji Funduszu Inwestycyjnego; 

o) ryzykiem wyboru przez Ubezpieczającego Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych niezgodnie 
z profilem Ubezpieczającego, zarówno na etapie zawierania umowy ubezpieczenia jak i w trakcie jej trwania 
w przypadku zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu Inwestycyjnego, którego Jednostki Uczestnictwa 
stanowią Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego; 

p) ryzykiem likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego z przyczyn, o których mowa w §5 ust. 3.; 

q) ryzyko likwidacji danego Funduszu Inwestycyjnego, którego Jednostki Uczestnictwa Funduszu 
Inwestycyjnego stanowią Aktywa danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitałowego, na co 
Ubezpieczyciel nie ma wpływu. 

 

 

OPŁATY 

§7 

Szczegółowe zasady naliczania i pobierania opłat określone są w OWU. 
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tueuropa.pl 

 Strona 9 z 9 

POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

§8 

1. Roczne i półroczne sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitałowych publikowane są na stronie 
internetowej www.tueuropa.pl oraz udostępniane w siedzibie Ubezpieczyciela. 

2. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie mają odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU. 

3. Niniejszy Regulamin został zatwierdzony Uchwałą Zarządu TU na Życie Europa S.A. nr 05/08/13 z dnia 13.08.2013 r. 
oraz zmieniony Uchwałą Zarządu Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Europa S.A. nr 03/11/20 z dnia 17.11.2020 r.  
i w tym brzmieniu w chodzi w życie z dniem 20.11.2020 r. i od tego dnia ma zastosowanie do lokowania środków  
w Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitałowe będące w ofercie Ubezpieczyciela w dniu jego wejścia w życie oraz tych 
które pojawią się w ofercie po tej dacie. 

4. Zmiana niniejszego Regulaminu następuje w drodze uchwały Zarządu Towarzystwa Ubezpieczeń na Życie Europa S.A. 
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ra
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ó
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b
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b
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 p
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 p
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p
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 d
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b
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b
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ó
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 p
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 c
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p
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p
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ó
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o
p
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d
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m
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d
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ak
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w
ó

w
 

b
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o
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h 

lu
b

 
w
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j 
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h 
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o

 c
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ó
w
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nw
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w
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ce
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w
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g
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 d
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w
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g
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w
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d

źw
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an

so
w
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ej
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cj
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g
d
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sp
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o
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p

o
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ó
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ó
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b
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o
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d
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w
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y 
m
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p
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w
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i f
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 d
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b
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o

un
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W

o
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d
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„I
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p
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w
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en

ia
 

p
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nd
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w
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a 
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p
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w
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(c
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p
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 f
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 p
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p
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 p
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p
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 p
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 p
o

zy
cj

e 
w

 p
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p
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p
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w
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d
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 b
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 p
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 m
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p
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 m
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 p
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st
ru

m
en

ty
 

p
o

ch
o

d
ne

 
o

ra
z 

lo
ko

w
ać

 
ak

ty
w

a 
w
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 d
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 d
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 f
un

d
us

zu
.  

10
0%

 a
kt

yw
ó

w
 U

FK
 E

ur
o

p
a 

Ip
o

p
em

a 
M

ał
yc

h 
i 

Śr
ed

ni
ch

 
Sp

ó
łe

k 
(Ip

o
p

em
a 

SF
IO

) 
je

st
 

in
w

es
to

w
an

e 
 

w
 

je
d

no
st

ki
 

uc
ze

st
ni

ct
w

a 
fu

nd
us

zu
 

in
w

es
ty

cy
jn

eg
o

 
Ip

o
p

em
a 

M
ał

yc
h 

i 
Śr

ed
ni

ch
 

Sp
ó

łe
k 

(Ip
o

p
em

a 
SF

IO
), 

z 
za

st
rz

eż
en

ie
m

 
§ 

2 
us

t 
9 

R
eg

ul
am

in
u.

 

U
FK

 
Eu

ro
p

a 
Ip

o
p

em
a 

D
łu

żn
y 

(Ip
o

p
em

a 
SF

IO
) 

Ip
o

p
em

a 
D

łu
żn

y 
(Ip

o
p

em
a 

SF
IO

) 

Je
d

no
st

ki
 

uc
ze

st
ni

ct
w

a 
fu

nd
us

zu
 

in
w

es
ty

cy
jn

eg
o

 
Ip

o
p

em
a 

D
łu

żn
y 

(Ip
o

p
em

a 
SF

IO
) 

Fu
nd

us
z 

in
w

es
ty

cy
jn

y 
Ip

o
p

em
a 

D
łu

żn
y 

(Ip
o

p
em

a 
SF

IO
) 

m
o

że
 i

nw
es

to
w

ać
 

w
 i

ns
tr

um
en

ty
 d

łu
żn

e,
 j

ed
no

st
ki

 u
cz

es
tn

ic
tw

a 
i 

ce
rt

yf
ik

at
y 

in
w

es
ty

cy
jn

e 
fu

nd
us

zy
 d

łu
żn

yc
h 

o
ra

z 
d

ep
o

zy
ty

 –
 o

d
 5

0%
 w

ar
to

śc
i 

ak
ty

w
ó

w
 n

et
to

, l
is

ty
 

za
st

aw
ne

 e
m

it
o

w
an

e 
p

rz
ez

 k
ra

jo
w

e 
b

an
ki

 h
ip

o
te

cz
ne

 –
 d

o
 2

5%
 w

ar
to

śc
i 

ak
ty

w
ó

w
, 

d
ep

o
zy

ty
 –

 d
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 b
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ó
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 t
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 d
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 d
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 m
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b
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ra
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, m
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b
ę 

za
 g

ra
ni
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ó
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 f
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 d
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, l
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 d
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 d
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 d
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 b
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 d
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 p
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p
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 d
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ó
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b
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 p
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o
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 d
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d
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ch
 o
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e 
fu
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, m
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b
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 b
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p
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 d
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p
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w
a 

fu
nd

us
zy
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ó
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, m
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b
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 p
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 p
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p
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p
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b
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 l
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d
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w
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w

ó
w
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o
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w
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p
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 d
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o
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, p
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w
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ó
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yb
ra

ny
ch

 
se

kt
o

ra
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p
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b
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o
p

ac
h 

zw
ro

tu
, 

in
w

es
tu

ją
c 

w
 o

b
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p
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b
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p
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 p
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p
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